
 

   

 
• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมอืงไทยยนิูตลิงคท์ี่เลือกลงทนุเอง ทา่นสามารถพจิารณามมุมองการลงทุนตามความเห็นของบริษทัเพือ่ประกอบการตัดสินใจของทา่น ดงัตารางดา้นล่าง 
 

 

Note:  และ → แสดงถึงการปรับเปล่ียนจากเดือนก่อนหน้า 

 

 

 

 
ข้อแนะน าการลงทุน 

ลด คงท่ี เพ่ิม

ตราสารหน้ีในประเทศ
ความตึงเครียดในตะวันออกกลางส่งผลให้ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลมีความผันผวนในระยะส้ัน อย่างไรก็ดี ตราสารหน้ีไทยยังสามารถใช้กระจายความเส่ียงในพอร์ตการลงทุนได้ โดยเป็นสินทรัพย์ท่ี

สามารถลดความแกว่งตัวของพอร์ตการลงทุนในกรณีท่ีเกิดความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ
KFAFIX-A

K-CBOND-A,

 K-FIXEDPLUS-A

ตราสารหน้ีต่างประเทศ ตลาดแรงงานกลับมาขยายตัว ขณะท่ีเงินเฟ้อทรงตัวในระดับสูงจากราคาพลังงาน ตลาดคาดเฟดจะเร่ิมข้ึนดอกเบ้ีย ผลตอบแทนพันธบัตรอยู่ในระดับสูงและกระทรวงการคลังขยายวงเงินซ้ือคืนพันธบัตร KF-CSINCOME UINC-N

ตราสารทุนต่างประเทศ
ระดับดอกเบ้ียพันธบัตรสหรัฐท่ีปรับตัวสูงข้ึนจากความกังวลต่อสถานการณ์ในตะวันออกกลาง รวมถึงระดับหน้ีสาธารณะท่ีสูงในสหรัฐ เป็นปัจจัยกดดันต่อหุ้นโลก แต่การเติบโตท่ีแข็งแกร่งจากท้ังผล

ประกอบการบริษัทจดทะเบีย และ Nominal GDP ท าให้เราคงมุมมอง Slightly Overweight

        LHGEQ-A,       

KKP GNP-H
Principal GOPP-C

ตราสารทุนเอเชีย

แปซิฟิก (ไม่รวมญ่ีปุ่น)

การพัฒนาเทคโนโลยียังมีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง (AI Super Cycle ) และเป็นแรงขับเคล่ือนส าคัญโดยเฉพาะตลาดเอเชียเหนือ โดยก าไรมีแนวโน้มเติบโตสูง ขณะท่ีมูลค่าหุ้นยังไม่แพงเม่ือเทียบกับหุ้นสหรัฐฯ 

จึงเป็นโอกาสในการกระจายการลงทุนออกจากตลาดท่ีมี Valuation สูงแล้ว อย่างไรก็ตามการลงทุนในเอเซียมีแนวโน้มผันผวนสูง จากการกระจุกตัวของการปรับข้ึนในกลุ่มเทคโนโลยี จึงแนะน าลงทุนใน

กองทุนท่ีมีการควบคุมความผันผวนให้ต ่ากว่าตลาด และมองเป้าหมายลงทุนระยะยาวเพ่ือโอกาสการเติบโตของเงินลงทุน

ES-ALOVE-UH ES-ASIA-A

Global Multi 

Asset Income
การกระจายการลงทุนในสินทรัพย์คุณภาพดีท่ัวโลก ท่ีเน้นสร้างกระแสรายได้ (Income) อย่างสม ่าเสมอ จะช่วยเพ่ิมเสถียรภาพและลดความผันผวนของพอร์ต ES-GAINCOME-UH-A K-GINCOME-A(A)

ทองค า เน้นลงทุนระยะยาวเพ่ือช่วยกระจายความเส่ียงในภาวะตลาดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) -

มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือก
น ้าหนักการลงทุน

กองทุน

กนัยายน 2569        mInsight Monthly Report อปัเดตขา่วสารการลงทนุส าหรบัลกูคา้เมอืงไทยยนูติลงิค ์

 

ประเด็น 

การลงทุน 

 

• คงค าแนะน าหุน้โลกที ่Slightly Overweight จากผลประกอบการที่แขง็แกรง่ และก าไรทีเ่ตบิโตไดด้ใีนหลายกลุม่อตุสาหกรรมนอกเหนอืจากกลุม่เทคโนโลยี โดยผลประกอบการไตรมาส 2 

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหุ้นสหรัฐฯ ออกมาดีกว่าคาด และก าไรของหุ้นนอกกลุ่มบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ รวมถึงตลาดแบบ Equal Weight มีทิศทางดีขึ้น สะท้อนว่าแรง

ขับเคลื่อนด้านก าไรเริ่มมีความหลากหลายมากขึ้น ในด้านเศรษฐกิจสหรัฐฯแม้ว่าจะมีความกังวลเกี่ยวกับการขาดดุลงบประมาณ แต่หากดูจากระดับการเติบโตของ Nominal GDP ใน

ปัจจุบันที่ระดับ 5%-6% เทียบกับภาระดอกเบ้ียเฉลี่ยของรฐับาลสหรัฐ จะพบว่าระดับ Nominal GDP ยังเติบโตได้สูงกว่า อย่างไรก็ตาม ตลาดแรงงานที่ฟ้ืนตัวดี  โดยตัวเลขการจ้างงาน

นอกภาคเกษตรเดือน ส.ค. เพิ่มขึ้น 162,000 ต าแหน่ง ซึ่งสูงกว่าท่ีตลาดคาด ขณะที่แรงกดดันด้านเงินเฟ้อที่ยังคงมีอยู่ และยังขยายตัวสูงกว่าเป้าหมาย 2% ของเฟด ส่งผลให้ในการ

ประชุมในวันที่ 16 ก.ย. เฟดได้ขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% สู่ระดับ 3.75 – 4.00% ซึ่งถือเป็นการปรับขึ้นดอกเบี้ยครั้งแรกในรอบกว่า 3 ปี ซึ่งดอกเบี้ยที่สูงขึ้นอาจกดดันระดับ 

Valuation และ ท าให้ตลาดหุ้นมีความผันผวนมากขึ้น แต่ภาพรวมก าไรท่ียังแข็งแกร่งสนับสนุนให้คงค าแนะน า Slightly Overweight ต่อหุ้นโลก ส าหรับตราสารหน้ีโลก แม้การปรับ

ขึ้นดอกเบี้ยของเฟดอาจสร้างความผันผวนในระยะสั้น แต่ตลาดได้สะท้อนปัจจัยลบไปพอสมควรแล้ว ขณะที่โอกาสปรับขึ้นดอกเบี้ยต่อจากระดับปัจจุบันมีจ ากัด และระดับดอกเบ้ีย

ปัจจุบันที่ปรับขึ้นมาอยู่ในระดับทีน่่าสนใจ จึงคงค าแนะน า Neutral ต่อตราสารหน้ีโลก 

• หุ้นเอเชยีแปซฟิกิ (ไมร่วมญีปุ่น่) ยังมีความนา่สนใจจากแนวโนม้ก าไรที่เตบิโตและระดบัราคาทีไ่มแ่พง อย่างไรกต็าม ควรตดิตามความเสีย่งจากความผนัผวนที่อาจเพิม่ขึน้จากการกระจุกตัว

ในกลุม่เทคโนโลย ีโดยหุ้นในภูมิภาคน้ียังมีความน่าสนใจจากผลประกอบการไตรมาส 2 ที่กว่า 95% ของบริษัทท่ีประกาศไปแล้ว มีก าไรเติบโตกว่า 102% YoY และ 42% QoQ ขณะที่ระดับราคา ยังอยู่ใน

ระดับน่าสนใจเมื่อเทียบกับตลาดสหรัฐฯ ประกอบกับกระแส Dollar Debasement จากความกังวลต่อหนี้และการขาดดุลงบประมาณของสหรัฐฯ อาจสนับสนุนให้มีการกระจายเงินลงทุนมายังภมูิภาค

เอเชีย อย่างไรก็ดี กลุ่มหุ้นในเอเซียแปซิฟิก (ไม่รวมญี่ปุ่น) มีความเสี่ยงจากการกระจุกตัวในกลุ่มหุ้นเทคโนโลยี และอาจผันผวนได้สูงจากความคาดหวังต่อผลประกอบการที่อยู่ในระดับสูง เราจึงแนะน าให้

ลงทุนในกองทุน ES-ALOVE-UH ซึ่งเน้นหุ้นคุณภาพดี มีการจ่ายปันผลสูง ราคาสมเหตุสมผล และมีกลไกช่วยควบคุมความผันผวนที่ช่วยบริหารความเสี่ยงขาลง ขณะเดียวกันยังสามารถมีส่วนร่วมกับ

การฟ้ืนตัวของตลาดได ้พร้อมคงมุมมอง Slightly Overweight ต่อภูมิภาคน้ี 

• กนง.คงอัตราดอกเบีย้นโยบายที่ 1% โดยตราสารหนีไ้ทยยงัมีบทบาทส าคัญในการกระจายความเสีย่งและช่วยสร้างเสถียรภาพให้แก่พอร์ต โดยอัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือน ส.ค. เพ่ิมขึ้นเป็น 

2.53% YoY จาก 1.95% ในเดือน ก.ค. ตามราคาอาหารและพลังงานในประเทศที่ปรับสูงขึ้น ขณะที่เงินเฟ้อพ้ืนฐานเพ่ิมขึ้นเป็น 1.44% จาก 1.34% สะท้อนแรงส่งผ่านต้นทุนที่ยังต้อง

ติดตาม อย่างไรก็ตาม นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่คาดว่า กนง. จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 1.00% ตลอดช่วงที่เหลือของปี โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยปรับขึ้นเล็กน้อยใน

เดือน ส.ค. ตามราคาน ้ามันและความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯ กับอิหร่าน เราคงมุมมอง Neutral โดยเน้นกองทุนที่มี Duration เฉลี่ยไม่เกิน 3 ปี เพื่อลดผลกระทบจากความผันผวน

ของอัตราดอกเบ้ีย ขณะที่ KFAFIX มีการบริหารแบบ Active และปรับพอร์ตได้อย่างยืดหยุ่น จึงเหมาะส าหรับเสริมเสถียรภาพให้พอร์ตในภาวะที่เศรษฐกิจยังมีความไม่แน่นอน 

 

 

  

 

 สรุป าพรวมการลงทุน 

ผลการด าเนินงาน YTD ของสินทรัพย์เสีย่งในปีน้ี (ข้อมูล ณ วันที่ 8 ก.ย. 2569) ปรับตัวดีขึ้นต่อเน่ือง โดยหุ้นสหรัฐฯ และหุ้นยุโรปให้ผลตอบแทน 12.1% และ 9.9% ตามล าดับ จาก ณ สิ้นไตรมาส

ท่ี 1 ที่ติดลบ -8.1% และ -2.0% สะท้อนความเชื่อมั่นของตลาดที่ฟ้ืนตัวตามผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนทีอ่อกมาดกีว่าคาด อย่างไรก็ตาม ดอกเบ้ียของพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯทีป่รับตัวขึ้นสูง

โดยมีสาเหตุจากความกังวลเกีย่วกับภาระหน้ีของสหรัฐฯ การออกหุ้นกู้ปรมิาณมากของบรษัิทเทคโนโลยขีนาดใหญ่ รวมถึงความขดัแย้งในตะวันออกกลางที่ยืดเยือ้อาจท าให้เงินเฟ้ออยู่ในระดับสูง

และเพ่ิมโอกาสที่เฟดจะปรับขึ้นดอกเบ้ียอีก 1-2 ครั้งในปีน้ี เป็นปัจจัยให้เกิดความผันผวนต่อสินทรัพย์เสีย่งในระยะสั้น แต่ด้วยเศรษฐกิจทีย่งัเติบโต เรามองว่าหากเฟดปรับขึ้นดอกเบ้ีย ขนาดของการ

ปรับขึ้นน่าจะจ ากัดกว่าปี 2565 (ระดับดอกเบ้ียนโยบายต้นปี 2565 อยู่ที ่0-0.25% เปรยีบเทียบดอกเบ้ียปัจจุบันอยูท่ี่ 3.75%-4.0% ) ขณะที่ผลประกอบการไตรมาส 2 ของบริษัทในตลาดหุ้น

สหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่งและการเติบโตของก าไรเริ่มกระจายไปยังกลุม่อื่นนอกเหนือจากเทคโนโลยี เราจึงยังคงมุมมอง Slightly Overweight ต่อหุ้นโลก ทั้งน้ี ท่ามกลางความไม่แน่นอนในตลาด ทั้ง

ด้านภูมิรัฐศาสตร์ เงินเฟ้อ และทิศทางดอกเบ้ีย การกระจายการลงทุนจึงมีความส าคัญ โดยตราสารหน้ีช่วยสร้างรายไดแ้ละลดความผันผวน ขณะที่ Global Multi Asset Income และทองค าช่วย

เพ่ิมเสถยีรภาพให้พอร์ต เราจึงยังเชือ่มั่นว่าสัดส่วนการลงทุนของทั้ง 5 พอร์ตแนะน าจะชว่ยจ ากัดความเสี่ยงและเปิดโอกาสให้ได้รับประโยชน์จากการเติบโตของสินทรัพย์หลากหลายประเภทตาม

ระดับความเสีย่งที่เหมาะสม 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 

ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

 

 

 

 

ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

ตัง้แตต่น้ป ี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตัง้แตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) 4.79% 1.28% 3.02% 9.99% 7.18% 1.59% 4.19% 

Advanced (เสีย่งสงู) 3.53% 0.94% 1.60% 7.98% 6.65% 1.90% 4.41% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) 2.34% 0.41% 0.52% 5.84% 5.69% 2.19% 3.92% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) 0.70% 0.25% -0.64% 3.67% 5.01% 2.10% 3.52% 

Low Risk (เสีย่งต า่) -0.27% -0.13% -1.57% 2.07% 3.99% 2.09% 2.89% 

   ข้อมูล ณ 31/8/2569 

หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันที่ 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุน

แบ่งตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสงู), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า) โดยผลการ

ด าเนินงานที่แสดงจะเป็นการเชื่อมต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสีย่ง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 
4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 

 

KFAFIX-A 10%

KF-CSINCOME 15%

ES-GAINCOME-UH-A

10%

KKP GNP-H 28%

LHGEQ-A 27%

ES-ALOVE-UH 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 10%

Foreign Fixed 

Income 15%

Global Multi 

Asset 

Income 10%

Foreign 

Equity 60%

Gold 5%

Aggressive

KFAFIX-A 20%

KF-CSINCOME

25%

ES-GAINCOME-UH-A

10%

KKP GNP-H 18%

LHGEQ-A 17%

ES-ALOVE-UH 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 20%

Foreign Fixed 

Income 25%

Global Multi Asset 

Income 10%

Foreign 

Equity 40%

Gold 5%

Advanced

KFAFIX-A 25%

KF-CSINCOME

35%ES-GAINCOME-UH-A

5%

KKP GNP-H 13%

LHGEQ-A 12%

ES-ALOVE-UH 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 25%

Foreign Fixed 

Income 35%
Global Multi Asset 

Income 5%

Foreign 

Equity 30%

Gold 5%

Balanced

KFAFIX-A 30%

KF-CSINCOME

40%

ES-GAINCOME-UH-A

5%

KKP GNP-H 10%

LHGEQ-A 10%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 30%

Foreign Fixed 

Income 40%

Global Multi Asset 

Income 5%

Foreign 

Equity 20%

Gold 5%

Conservative

KFAFIX-A 45%

KF-CSINCOME

40%

KKP GNP-H 5%

LHGEQ-A 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 45%

Foreign Fixed 

Income 40%

Foreign 

Equity 10%

Gold 5%

Low Risk
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ผลการด าเนินงานของกองทนุ จากตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

ประเภทสนิทรพัย ์ ชือ่กองทนุ 
ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตัง้แตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี 

Fixed Income KFAFIX-A 0.8% -0.1% 0.1% -0.2% 2.7% 1.9% 

Foreign Fixed 

Income 
KF-CSINCOME -1.2% -2.9% -2.0% -0.1% 2.6% -0.3% 

Global Multi Asset 

Income* 

ES-GAINCOME-UH-

A  
6.5% 11.3% 14.2% N/A N/A N/A 

Global Equity KKP GNP-H -1.1% 2.3% 3.4% 7.6% 10.9% 2.3% 

Global Equity LHGEQ-A 4.0% 9.0% 8.0% 15.6% 11.1% 0.4% 

Asia pacific ex 

japan Equity 
ES-ALOVE-UH  1.6% 15.0% 24.4% 26.3% N/A N/A 

Gold      K-GOLD-A(D) -3.1% -16.1% -2.0% 22.4% 25.0% 14.6% 

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต    ข้อมูล ณ 31/8/2569 

*กองทุนผสม 

 

 

 

 

 

เครื่องมือดูแลกรมธรรม์ส าหรบัลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ 

 

Tips of the Month 
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